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Yasal Uyari

Bu sunum, Sirket hakkinda bilgi ve finansal tablolarin analizinin yanisira,
Sirket Yonetimi'nin gelecekte olmasini 6ngordigid olaylar dogrultusunda,
ileriye yonelik beklentilerini iceren goruslerini de yansitmaktadir.

Verilen bilgilerin ve analizlerin dogrulugu ve beklentilerin gercege uygun
olduguna inanilmasina ragmen, ongorilerin altinda yatan faktorlerin
degismesine bagl olarak, gelecege yonelik sonuclar burada verilen
ongorulerden sapma gosterebilir,

LOGO Yazilm Sanayi ve Ticaret A.S. (LOGO), LOGO Yo6netimi veya
calisanlari veya diger ilgili sahislar, bu sunumdaki bilgilerin kullanimi
nedeniyle dogabilecek zararlardan sorumlu tutulamazlar.
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2011’e Genel Bakis

>

SSSSSSSSS

2011 yih Logo icin iki haneli bliyiimenin stirdigu bir yil olmustur.
o Satig gelirleri %49 buyumdus, 31 milyon TL

> AFVOK marji %138 biyiimiis, 11.8 milyon TL

o Net kar marji %10’a ulagsmig, 3.1 milyon TL

o Toplam Varliklar % 33 buydmus, 49.7 milyon TL olmustur

Yenilenen Grlin gami pazarda kabul gormus orta ve buyuk olcekli
firmalara satislarda %40 KOBI satislarinda %53 artis
yasanmistir.

Yurtdisi satis gelirleri bayi teskilatina yapilan yatirmlar
neticesinde % 123 artmis, 2.1 milyon TL olmustur.

Sanal sevkiyat sistemi ile maliyetlerde onemli bir tasarruf
?Ianmls, korsan satislarin onlenmesi icin ¢ok onemli bir adim
atiimistir.

Yalin yonetim ile mallYetIerde kalict azalma, verimlilik artisi,
yuksek urln kalitesi saglanmistir.

Sirket satinalmalari ile yeni Urlnler Logo ailesine katilmig, yeni
ktorlere ve yeni is modellerine giris saglanmustir.
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31.12.2011 Finansal
Sonuclar




Gelir Tablosu 31.12.2011

31.12.2011 31.12.2010 A%
Net Satis Gelirleri 31.024.756 20.757.121 49%
Satislarin Maliyeti -891.261 -891.374 0%
Brit Kar 30.133.495 19.865.747 52%
Faaliyet Giderleri -23.499.026 -20.160.925 17%
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) -7.162.892 -5.261.083 36%
Genel yonetim giderleri (-) -6.304.385 -5.542.286 14%
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) -10.031.749  -9.357.556 7%
Esas Faaliyet Kari 6.634.469 -295.178 ad
Diger faaliyet gelirleri 628.543 103.640 506%
Diger faaliyet giderleri (-) -3.674.341 -370.181 893%
Faaliyet Kari/Zarari 3.588.671 -561.719 ad
Amortisman ve kidem karsihgi 5.197.768 5.274.254
Amortisman 6ncesi Faaliyet Kari (AFVOK) 11.832.237 4.979.076 138%
AFVOK % 38% 24%  59%
Ozkay. Yon. Deg .Yat Kar/Zarar.Paylar -108.650 -45.422 139%
Finansal Gelir 457.582 304.480 50%
Finansal Giderler -794.959 -136.261 ad
Vergi Gelir/Gideri -17.646 17.732 -200%
3.124.998 -421.190 ad

Dénem Kari/Zarari
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Satis Gelirleri: %49 Buyume

Satis Gelirleri
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» Net satis gelirleri ylizde 49 biiyliyerek toplam 31 milyon TL olmustur

» Yurtdigl satis gelirleri % 123 artmis, 2.1 milyon TL na ulasmisg, toplam
satiglar icindeki payr %7 olmustur.

» Periyodik gelirlerin toplam satislar icindeki pay1 % 3'dir. Periyodik gelirler
tahakkuk esasina gore gelir kaydedildiginden gelecek donemlere ertelenmis
irler toplami 1.160.332 TL dir.
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Satis Gelirleri:

Uriin Gruplan Oriin Dagilimi
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- Satislarin %64l biiyiik ve orta Urin Dagilimi
Olcekli firmalara (Kurumsal) %36 si
KOBI lere yapiimistir.

« Kurumsal satislar %40, KOBI
satislari %53 bayumdistar.

» Satislarin % 41'i yeni lisans satisl,
%?22'si upgrade, %31'i ek satislardan
olusmaktadir.
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Faaliyet Giderleri:
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» Faaliyet giderleri %16.5 artmis ve 23.499.026 TL olmustur.

» Pazarlama faaliyetlerinde yapilan satis artisina yonelik reklam vb harcamalar bu artisdaki
temel unsurdur.

» Ar-ge giderleri %7 artmis, onceki dénemlerde yapilan ar-ge yatirimlarinin Griin ve satisa
donusmesinden dolay! ar-ge giderlerinin satislara orani %28 azalmistir.

» Verimlilik ve satis gelirlerindeki artis ile toplam faaliyet giderlerinin satislara orani
%22 azalmistir.
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Artan ve Surdurulebilir Karhihk
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Esas faaliyet kari1 6.634.469 TL olmustur. Gecmis donemlerde yapilan arge
harcamalarina iliskin 5.197.768TL amortisman gideri hari¢ tutuldugu zaman
amortisman vergi ve faiz oncesi faaliyet kari (AVFOK) 2010'da 4.979.076TL iken
2011 I¥|I|nda 11.832.237 TL olmus, AVFOK marji %38 olarak
gerceklesmistir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla sona eren ADM sdzlesmeleri kapsaminda yapilan
satislarin 6denmeyen alacak bedelleri icin yasal takip baslatmisti. Toplam alacak
tutari 3.456.493TL ile ilgili karsilik tutarlar Sirketimizce muhasebelestirilmistir. Ilgili
islem neticesinde 3.588.671 TL faaliyet kari olmustur.

Donem karn 3.124.998TL olmus, %10 net kar marjina ulasiimistir. (Ayrilan
Wl Oncesi donem karl 6.581.491TL, kar marji %21)



Nakit Yaratim ve Likidite:

31.12.2011 31.12.2010

D6nem Basi Bakiyesi 4.907.957 5.183.435 -5%
Faaliyetden saglanan net nakit 4.530.245 2.256.866 101%
Yatirnmda kullanilan net nakit 6.162.029 2.608.415 136%
Finansal faaliyetlerden saglanan net nakit 1.843.647 76.071 2324%

Dénem ici Nakit Degisimi 211.863 -275.478 ad

D6nem Sonu Bakiyesi 5.119.820 4.907.957 4%

31.12.2011 31.12.2010

oplam Donen Varliklar 18.408.891 12.095.384 52%
Nakit ve Nakit Benz. & Fin. Yat. 5.369.064 5.187.717 3%
isletme Sermayesi 9.663.681 7.325.235 32%

ari Oran 2,06x 2,54x -19%
Alacak Tahsil Stiresi (gtin) 128 116 10%

*Kredi karti alacaklarinin vadesi 3 ayr asan kismi ticari alacaklarda
gosterilmektedir. Kredi karti alacaklari haricindeki ticari alacaklarin tahsil
sdresi 106 gtinddr ve 2010°a gore 10 gtin kisalmistir.




Likit ve Guglu

31.12.2011 31.12.2010
49.738.124 37.289.412
13.187.228 12.702.903
13.705.903 10.043.303
15.514.172 5.913.656
Net Borg -1.244.688 -4.456.606
Toplam Ozkaynaklar 34.223.952 31.375.756
Net Bor¢/Ozkaynaklar -0,04x -0,14x

Bilanco

Varlik ve Ozkaynaklar

Toplam Varliklar

Maddi Varliklar (Net)
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Nakit +0.7 milyonTL

Toplam VarI|kI

Kredi Karti Al. +1.8 milyon TL

Alacaklar +4 milyon TL
Coretech +5.6 milyon TL
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Kar Dagitim Politikasi

» Logo yillardir faaliyetlerinden yiiksek seviyede nakit yaratmis ve ylksek likidite ile
faaliyetlerini sGrdirmastdr.

» 2009 kriz yilinda basabas faaliyet kari, diger yillarda ise + AFVOK raporlamustrr.

» 2011 yilinda gerek satis gelirlerinde gerekse karlilikda saglanan bliyiime sonucunda
3.5 milyon TL karsilik ayrilmasina ragmen 3 milyon TL seviyesinde net kar elde
edilmistir.

» Logo’nun kar dagitim politikasi, Kurumsal Yénetim Ilkeleri’ne uygun olarak pay
sahiplerinin menfaatleri ve Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarh bir politika
izlemektedir. Kar dagitim politikasi yonetim kurulunca genel ekonomik sartlar, uzun
vadeli yatirnm finansman ve is planlari ile karlihk durumu g6z éniinde bulundurularak
verilir.

» Bu cercevede Sirketimiz Yonetim Kurulu bu sene icin 3.239.752-TL kar dagitma karari
almistir.




Logo: 2011 ve 2012
Buyumeye Devam




2011: Odaklandigimiz Isler

» Dagitim kanal yapisinda degisiklik ve reorganizasyon

- Is ortagl ve misteriye daha yakinlik (2 seviye >> 1 seviye)
- Dagitim slireclerinde optimizasyon

- Is ortaklari ile birebir faturalasma ve tahsilat iliskisi
= Artan karhlik ve likidite

» Satinalma ve Birlesmeler

> Coretech (Perakende sektort - SaaS modeli) — 100%
satinalma

> WorldBI >> LOGO BI (Is zekasi ¢oziimleri) — 60% cogunluk
hissesi

> LogoMariner (Denizcilik sektort ¢cozimi) — Yazihmin tim
haklari ile satinalinmasi

=>Bliylime, iiriin cesitliligi, yeni sektorler




2011: Odaklandigimiz Isler

» Tum urin hatlarinda dagitim/sevkiyat ve satis
sureclerinde gelistirmeler

o Web tabanli lisanslama modeli

- LogoSphere (Web order > product key delivery > download)

» Satis kanallarina destek (tele-sales, tele-marketing, e-mail
marketing)

» Yeni satis modelleri: Kullandikca 6de > SaaS
> Aylik 6demeler
- Odeme periyotlari bazinda lisans kontrolii
» Dis pazarlarda satis kanali gelistirme faaliyetleri

o GITEX Dubai, CEBIT Hannover, EXPO Shaam > 20 yeni is
ortagi atandi




2012: Onemli konu bashklar

» Yeniden yapilanma ( Lean management — Yalin yonetim)

- Deger akis zinciri tabanh Grlin hatlar yapisi
- Fonksiyonel departmanlar >> Esnek deger zinciri/akisi ekipleri

» Micro-Targeting (Mikro dlizeyde hedefler) ve paralel satis
aktiviteleri
> Uriin hatlari ve Uriinler bazinda satis hedefler
. ggart, GoPlus, TigerPlus, TigerEnterprise, IK, LogoDiva, LOGO

- LEM, Upgrade, Kull./calisan artinmu...
- 3.parti gbzimler ve entegrasyonlar, dikey ¢bzimler...

- Satis kanali ve is ortagi bazinda satis hedefleri
Bolge, II, yetkinlik, gecmis yillardaki performans vb. kriterlere

gore hedefler
» Yeni UrUnler (j-guar, LogoBI, LogoDiva, ? ...)

» Yeni Is Modelleri (SaaS, LogoStore, ...)
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2012: Onemli konu bashklar

» Musteri Odakli Pazarlama Surecleri
> C6zUm gulnleri, CRM uygulamalari , Logo Akademi vb.

» Uriin hatlarina gore en cok katma deder saglayan is ortaklarindan
olusan danisma kurullar (akil adamlar, muhtar heyeti,
ombudsman...)

» Lead Generation System / Satis Firsatlari Yonetim Sistemi (0zellikle
KOBI iirtinlerinde)

» Yeni dikey ¢ozUmlerle toplam ¢c6zum portfOylnin genislemesi
(Stratejik ortakliklar, sektor spesifik isbirlikleri, yeni satinalmalar...)

» Logo Istihdam Projesi (Is ortaklarinin ve misterilerimizin eleman
ihtiyaclarinin karsilanmasi)

» Yeni Turk Ticaret Kanunu




Logo+Coretech=

» Ilave satis geliri ve kar: 2012'de 7 milyon TL gelir, 2 milyon TL AFVOK
beklentisi

» Tekrar eden (recurring revenue): satis gelirlerinin ortalama %60’
tekrar eden ve risk azaltimi saglayan gelirlerdir.

» Saa$S is modeli: SaaS sirketleri “on-premise” yazilim sirketlerinin iki kati
carpanlar ile degerlenmektedir.
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Sowtware Equity SEG SaaS Index
R i
Forward  Forward
EV/ Revenue EVi Rewenue EVI EBITDA
Amhenahealh ATHN i 32,3854 33241 E2.1% 15.0% 320% TAx 40.1x S.6x Z8.2x% 55.0%
Barasrvoice Inc B z 38552 4.0 B4.5% =20.4% na 10.2x nia n'a nia nia
Cancur CHNOR ! 320882 33806 T1.6% 11.4% 21.0% Bix TO.8x Bdx ITTx 13.5%
Corstanl Contact CTCT ! T30 32144 T1.3% 10.2% Z31%m 38x 35.3x 3x 16.7x 4.5%
Carmwio CHWO ' 324300 S804 B1.2% 2.0% 152% 0= 33.5x 2. 6x 18.0x 53.1%
Carnerstone OnDemand csoD sgza2 sT30 T0S% -24.0% a7.0% 12 ik 8.1x nta nta
DeslerTrack TRAK $1.080.8 $3533  43E% 15.3% 44.9% T1x 201 2.0x 1162 0%
Ellie Mae ELLI 4 S140.8 SSE55  T1E% B.2% 2BA% 2T 328« 2.2x it nta
Intralinks Holdings: |8 E 33262 32135 TiE6% 2E8.0% 15.8% 15x 5= 1.6x a.3x -T3.1%
Kenexa BINOCA, E FETD.O 32820 E.4% 11.6% 44.1% ZAx 20.1x 1.0x 11.8x 19.8%
LivePearson LPSH L 029 31331 T5.1% 206% Z1.1% 53x 25.Bx ddx 17.5x 50.5%
Medidata Sclufans MDSO ! 53018 1845 Tid% 18.9% 10.8% 2 1x 10.7x 20 a0 -Z3.0%
Nettsuite: N 313 $3.177.9 S2IE3  TO.O% TA% 224% 134 nia 10.6x 1120 sa.%
ReaiPage RP ’ 514415 S25E0  5A.0% 11.3% AT0% S8 s8.4x a5k 19.3x -20.0%
Responsys MKTG ' s470.9 51348 521% 16.0% 434% Tl 22.2¢ 3.0x 19,1 nia
Ealesforce cam CRM 3194608 5103367 $2,286.5 TA4% S54% 3E8% BSx 157.4x B.5x 34.0x a.%
SciCuest =01 £33z 32725 5534 T5.0% 13.5% 258% Slx AT.Bx 43x 2.Tx 5.5%
SoundBibe Communications SDET 497 210 1T 59.1% =0.5% 5.5% 05x iz Odx 12.5x 15.2%
SPS5 Comemence SP3C 33017 82607 E58.0 Ti5% B.5% 300 47x T1.3x 3.Bx 30.dx B0.53%
Talea TLED §1.91389 31,7980 33154 E7.2% 2.4% 329% 57x 0.Tx 4% 2.5 41.9%
The Ultimate Saltwars Group, Ine. LTI $1.842.0 $1.793.1 s26E2  GAE% o.o% 1B.2% ETx a7.2c S 28.1x 0.7%
Vosus vocs s2Tn2 S1BE.1 1148 BLO% 1.0% 1BT% 14x 147.5 1.0% 12.8x -44.3%
Median: $858.6 $741.9 $199.0 70.4% 10.1% 25.8% 4.9x 36.6x 3.8x 19.1x 17.5%
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2012: Logo Hedefleri

» Satis Gelirleri: 45 milyon TL

» AFVOK: 13 milyon TL

» Net Kar: 8 milyon TL




Finansal Rasyolar
FD/
F/K AFVOK
IMKB100 11,9 10,8
IMKB Teknoloji Endeksi 25,1 11,6
Yazihm Sektoru Yurtdisi Ortalama 19,0 12,0
Ortalama 18,7 11,5
Logo (21.3.2012) 16,7 4,5
Logo 2012 T 6,5 4.4

*Kaynakiar: Berkerey Noyes, Software Equity Group

Logo, 2012 sonu tahminlerimize gore 6.5x F/K ve 4.4x FD/FAVOK
carpanlarinda islem gérmekte olup, ortalama 18.7x F/K ve 11.5x FD/FAVOK
ile islem gdren IMKB 100, IMKB Teknoloji ve yurtdisi yaziim firmalarina gore
iskontolu islem gormektedir.




Logo Hisse Fiyati
(TL)
FD/
F/K FAVOK

IMKB100 3,81 5,62
IMKB Teknoloji Endeksi 8,03 6,03
Yazilim Sektoru Yurtdisi Ortalama 6,08 6,24
Ortalama 5,97 5,96

Logo hisse fiyatinin, 2012 sonu verilerine gore hedef fiyati 5,96 TL dur.




